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7. Methodologieën (Artikel 31 SFDR) 
  
De volgende methodologieën worden gebruikt om te meten hoe de door RPF gepromote ecologische of sociale 
kenmerken worden behaald: 

ESG-integratie 

 
Het meenemen van ESG-informatie in het beleggingsproces wordt ook wel ESG-integratie genoemd. Hiervoor 
maakt de Pensioenregeling gebruik van verschillende dataleveranciers. Voor de aandelenportefeuille wordt 
gebruik gemaakt van ESG-data van de indexprovider. Voor de bedrijfsobligatieportefeuille wordt gebruik 
gemaakt van ESG-data van de vermogensbeheerders.  
Er wordt gebruik gemaakt van ESG-ratings of ESG-scores, deze geven aan hoe ondernemingen scoren op 
ecologische, sociale en governance criteria. Er wordt gestuurd op het vermijden van de slechtst presterende 
bedrijven en een betere gemiddelde ESG-rating van de portefeuille ten opzichte van de marktbenchmark. 
Hiermee heeft het toepassen van ESG-integratie effect op de samenstelling van de portefeuille. 

CO2-reductie 

 
De Pensioenregeling streeft naar CO2-reductie. De CO2-intensiteit van de portefeuille wordt vergeleken met die 

van de portefeuille per medio 2019. Daarbij heeft de portefeuille als doelstelling de CO2-intensiteit te halveren 

ten opzichte van het referentiepunt. De CO2-intensiteit laat de broeikasgasemissies zien per hoeveelheid omzet 

door de bedrijven uit de portefeuille. Om deze CO2-intensiteit te bepalen, wordt eerst van elke onderneming in 

de portefeuille de totale uitstoot van broeikasgassen per jaar berekend. Er wordt daarbij zowel gekeken naar 

de uitstoot die de onderneming zelf veroorzaakt door bedrijfsactiviteiten (scope 1 volgens het Greenhouse Gas 

Protocol), als naar de uitstoot die samenhangt met de productie van energie die de onderneming inkoopt 

(scope 2 volgens het Greenhouse Gas Protocol). Dit wordt gedeeld door de omzet van een onderneming. De 

uitkomst hiervan geeft weer hoeveel broeikasgassen een onderneming uitstoot voor elke euro aan omzet die 

gegenereerd wordt. Om tot de CO2-voetafdruk van de hele portefeuille te komen, wordt het gewogen 

gemiddelde van de CO2-voetafdrukken berekend van alle ondernemingen waarin wordt belegd. De 

ondernemingen waarin veel wordt belegd wegen dus zwaarder mee.  

Uitsluitingen 

 

• Controversiële wapens 
Het onafhankelijke onderzoeksbureau Sustainalytics stelt ieder halfjaar vast welke ondernemingen betrokken 
zijn bij de productie van controversiële wapens. Daartoe bekijkt het onderzoeksbureau het gehele 
beleggingsuniversum. Wanneer het onderzoeksbureau betrokkenheid vaststelt, leidt dit tot uitsluiting. De 
criteria voor uitsluiting zijn te vinden in ons MVB-beleid op de website. Tweemaal per jaar is er een toetsing op 
het beleggingsuniversum op dit criterium, op basis waarvan kan worden besloten tot uitsluiting. 
 

• Normschenders 
Aan de hand van data van ESG-dienstverlener Robeco bepaalt het Pensioenfonds of er betrokkenheid is bij 
activiteiten en/of gebeurtenissen die in strijd zijn met internationale normen, zoals de UN Global Compact, 
OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en UN Guiding Principles on Business and Human Rights. 
Daartoe bekijkt de ESG-dienstverlener het gehele beleggingsuniversum. Bij ondernemingen die worden 



aangemerkt als normschender start de ESG-dienstverlener een engagement traject om de onderneming tot 
verbetering van gedrag en/of compensatie van slachtoffers te bewegen. Wanneer na twee jaar een 
onderneming nog steeds als normschender wordt aangemerkt en er is onvoldoende voortgang in het 
engagementproces wordt de onderneming uitgesloten. Tweemaal per jaar toetst de ESG-dienstverlener het 
beleggingsuniversum op dit criterium.  
  

• Tabaksproducenten 
Betrokkenheid van individuele bedrijven wordt vastgesteld aan de hand van omzet gegenereerd uit de 
productie en distributie van tabaksgoederen. Deze omzetgegevens zijn afkomstig van de externe en 
onafhankelijke dataleverancier ISS ESG. Een bedrijf wordt uitgesloten indien de tabaksgoederen gerelateerde 
omzet >50% is. Tweemaal per jaar is er een toetsing op het beleggingsuniversum op dit criterium, op basis 
waarvan kan worden besloten tot uitsluiting. 

  

• Fossiele brandtoffen 
Aan de hand van MSCI ESG-data stelt de MVB-dienstverlener vast of ondernemingen op basis van omzetcijfers 
een blootstelling van meer dan 5% hebben naar thermisch steenkool, teerzanden, schalieolie- en gas en 
Arctische olie- en gas.. Deze ondernemingen worden uitgesloten. Tweemaal per jaar is er een toetsing op het 
beleggingsuniversum op dit criterium, op basis waarvan wordt besloten tot uitsluiting. 

  
Het steenkoolbeleid is gericht op het delven en het gebruik van thermisch steenkool (inclusief bruinkool, 
bitumen, antraciet en stoomkolen). Ondernemingen worden uitgesloten van beleggingen als: 
o De omzet van een onderneming voor meer dan 10% afkomstig is uit aan steenkool gerelateerde 

activiteiten. De winning van thermische steenkool (inclusief bruinkool, bitumineuze, antraciet en 
stoomkolen) en de verkoop ervan aan externe partijen zijn relevant bij het bepalen van de aan steenkool 
gerelateerde omzet. Inkomsten uit kolenhandel worden vanwege databeperkingen vooralsnog niet 
meegenomen in deze berekening. 

o De omzet van een onderneming voor meer dan 10% afkomstig is van elektriciteitsopwekking uit 
thermische steenkool (inclusief bruinkool, bitumineuze, antraciet en stoomkolen). 

 
Tweemaal per jaar is er een toetsing op het beleggingsuniversum op dit criterium, op basis waarvan kan 
worden besloten tot uitsluiting. 
 

• Landenuitsluitingen 
Staatsobligaties van landen worden uitgesloten van beleggingen, wanneer in deze landen onderhevig zijn aan 
sancties (zoals wapenembargo’s) van de VN Veiligheidsraad en/of Europese Unie en/of de Verenigde 
Staten van Amerika. Ook worden landen uitgesloten wanneer zij structureel internationale conventies en 
verdragen niet naleven. Voor het landenbeleid worden onderstaande conventies en verdragen in acht 
genomen: 
o De Universele Verklaring van de Rechten van de Mens (mensenrechten). 
o Fundamentele Principes en Rechten op het Werk (arbeidsnormen) 
o Verdrag van de Verenigde Naties tegen corruptie (anti-corruptie). 

  
Databronnen 
De onderzoeksresultaten uit de indices van de volgende instituten zijn relevant en bruikbaar bevonden om te 
bepalen in welke mate de conventies en verdragen in de individuele landen nageleefd worden: 
o Freedom House met de Freedom in the World index ten aanzien van mensenrechten. 
o ITUC met de ITUC Global Rights index ten aanzien van arbeidsnormen. 
o Transparency International met de Corruption Perception index ten aanzien van anti-corruptie. 

  
Normering 
Voor het landenbeleid worden minimumeisen gesteld aan de prestaties op de bovengenoemde indices. Als 
normering geldt: 
o De vrijheid-rating in de Freedom in the World index dient 'Not Free’ (gemiddelde van Political Rights en 

Civil Liberties score >6) te zijn. 
o De ITUC rating in de ITUC Global Rights index dient ≥5+ (No guarantee of rights due to the breakdown of 

the law) te zijn. 



o De CPI-score in de Corruption Perception index dient ≤19 te zijn. 

  
Implementatie 
Indien een land op één van de drie indices niet voldoet aan de normering komt het land in aanmerking voor 
uitsluiting. Hiertoe bepaalt de MVB-dienstverlener jaarlijks aan het eind van het jaar de prestaties van de 
individuele landen op bovengenoemde indices. 
  
Indien de prestatie van een land niet voldoet aan de normering wordt dit land toegevoegd aan of gehandhaafd 
op de lijst van uitgesloten landen. Posities in dit land worden binnen een redelijke termijn verkocht. Indien de 
prestatie van een land wel weer voldoet aan de normering wordt het land verwijderd van de lijst van 
uitgesloten landen. Posities in dit land mogen dan weer opgebouwd worden. 
 
1) Staatsbedrijven 
In aansluiting op het landenbeleid kiest RPF ervoor om niet te beleggen in bedrijven in die landen waar het 
uitgesloten land een meerderheidsbelang heeft zoals beschreven in het MVB-beleid. Aan de hand van data van 
MSCI ESG-data bepaalt de MVB-dienstverlener Achmea IM in welke bedrijven het uitgesloten land een belang 
heeft van 50% of meer. Deze bedrijven worden uitgesloten. Ieder halfjaar toetst Achmea IM het 
beleggingsuniversum op dit criterium. 
 

Vermeden CO2-emissies 

Voor deze duurzaamheidsindicator gebruikt Achmea IM een benadering van de totale gerealiseerde vermeden 

CO2-emissies, als gevolg van het beleggen door RPF in Green Bonds. Bij deze benadering kijken we alleen naar 

de Green Bonds in de portefeuille van RPF die ook voorkomen in het universum van het Achmea IM Euro Green 

Bond Fund. Alleen voor die Green Bonds heeft Achmea IM namelijk de benodige data beschikbaar voor de 

berekening. Alle door de Green Bonds vermeden emissies worden opgeteld, naar rato van het aandeel in de 

betreffende obligaties. De vastlegging van de resultaten wordt opgenomen in de green bond database van 

Achmea IM, conform de huidige vastleggingsprocedure van MVB in het kader van green bond data. In het 

rapporteren van vermeden CO2-emissies wordt uitgegaan van CO2/€mil die gerapporteerd wordt door de 

uitgever van de Green Bond. Hierbij geldt dat dit is gebaseerd op een jaarlijks gemiddelde ofwel het meest 

recente jaar waarover is gerapporteerd. Om hiervoor te corrigeren is een standaardiseringsmethode opgesteld.  

Impactbeleggingen Klimaat (Achmea Climate Infrastructure Fund) 

Achmea IM beoordeelt namens RPF het raamwerk van de vermogensbeheerder Aquila Capital om vast te 

stellen of deze beleggingen voldoen aan de definitie van ‘duurzame beleggingen’ volgens de SFDR en de 

kwaliteits- en duurzaamheidscriteria vanuit Achmea IM. 

 


